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Splosno o racunovodskih V tem prispevku
izrazih in kazalnikih

Zadnja sprememba 12/03/2026 3:56 pm CET

Pojasnila postavk iz Bilance stanja

Bilanca stanja je temeljni racunovodski izkaz, v katerem je resnicno in
posteno prikazano stanje sredstev in obveznosti do njihovih virov ob
koncu poslovnega leta, za katero se sestavlja. Kaze obseg in kakovost
sredstev (stalnih in gibljivih) ter obseg in kakovost njihovega financiranja
(z lastnisSkimi in dolzniskimi viri financiranja).

Sredstva, s katerimi premoZenjskopravno razpolaga gospodarska druzba,
so v denarni merski enoti izrazene stvari, pravice in denar. Gledano s
finan¢nega zornega kota so sredstva povezana z nalozbenjem
gospodarske druzbe.

Obveznosti do virov sredstev so obveznosti, ki temeljijo na pravno
zasnovanem razmerju gospodarske druzbe do virov sredstev, s katerimi
se financira. Gospodarska druzba ohranja sredstva financerjev in jih vraca
v ustreznih rokih z obrestmi.

Stalna sredstva sestavljajo neopredmetena dolgorocna sredstva,
opredmetena osnovna sredstva in dolgoroc¢ne financne nalozbe.
Neopredmetena dolgorocna sredstva so sredstva, ki jih ima gospodarska
druzba dolgoroc¢no za proizvajanje proizvodov oziroma opravljanje
storitev. Zajemajo nalozbe v pridobljene dolgoro¢ne pravice do
industrijske lastnine (koncesije, patente, licence, blagovne znamke in
podobne pravice), dolgoro¢no odlozene stroske poslovanja, razvijanja,
nalozbe v dobro ime ter dani predujmi za neopredmetena dolgoroc¢na
sredstva.

Opredmetena osnovna sredstva so sredstva v lasti ali finan¢nem najemu,
ki se uporabljajo pri ustvarjanju proizvodov ali opravljanju storitev in se
po pri¢akovanjih uporabljajo v vec¢ kot enem obracunskem obdobiju.
Opredmetena osnovna sredstva so zemljis¢a, zgradbe, proizvajalna
oprema, druga oprema, osnovna Creda in vecletni nasadi. Opredmeteno
oshovno sredstvo, katerega posamic¢na nabavna vrednost po
dobaviteljevem obracunu ne presega vrednosti 500 evrov, se lahko
izkazuje skupinsko kot drobni inventar.

Dolgoro¢ne financne nalozbe so sestavni del dolgoroc¢nih financnih
instrumentov gospodarske druzbe in so sredstva, ki jih ima gospodarska
druzba z namenom, da bi z donosi, ki izhajajo iz njih, dolgoro¢no povecala
svoje financne prihodke. Dolgoro¢na financna nalozba je nalozba, ki naj
bi se obdrzala vec kot leto dni in s katero naj se ne bi trgovalo. To so
nalozbe v kapital drugih gospodarskih druzb ali finan¢ne dolgove drugih
gospodarskih druzb, drzave, obmocdja in obcine ali drugih izdajateljev.
Pojavljajo pa se tudi kot financna sredstva drugac¢ne dolgoro¢ne narave,
ki niso vezana na proizvajanje in opravljanje storitev v proucevani
gospodarski druzbi (nalozbe v nepremicnine, ki so v posesti za trgovanje
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ali dane v financni najem z namenom dolgoro¢nega doseganja donosov,
ter nalozbe v plemenite kovine, drage kamne, umetniska dela in podobno
trzljivo blago, ki naj bi jih posedovalo vec kot leto dni in niso namenjene
trgovanju).

Gibljiva sredstva so sredstva, ki se nenehno preoblikujejo. Sestavljajo
jih zaloge, poslovne terjatve, kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe, denarna
sredstva in aktivne ¢asovne razmejitve. V nasprotju s kratkoro¢nimi
sredstvi obsegajo tudi dolgoro¢ne poslovne terjatve, v nasprotju z
obratnimi sredstvi pa tudi kratkorocne finan¢ne nalozbe.

Zaloge so praviloma sredstva v opredmeteni obliki, ki bodo porabljena pri
ustvarjanju proizvodov ali opravljanju storitev oziroma pri proizvajanju za
prodajo ali prodana v okviru rednega delovanja gospodarske druzbe.
Zajemajo zaloge materiala, zaloge nedokoncane proizvodnje, zaloge
gotovih proizvodov in zaloge trgovskega blaga. V povezavi z zalogami se
v bilanci izkazujejo tudi dani predujmi za material in trgovsko blago,
Ceprav se knjigovodsko izkazujejo kot terjatve.

Poslovne terjatve so terjatve, ki so povezane s poslovanjem, in ne s
financiranjem ali naloZbenjem. Glede na zapadlost v placilo se
raz¢lenjujejo na dolgoroc¢ne in kratkoro¢ne. Med kratkoro¢nimi poslovnimi
terjatvami se izkazujejo tudi tiste dolgorocne terjatve, ki so Ze zapadle (a
Se niso poravnane), in dolgoroc¢ne terjatve, ki bodo zapadle v placilo v
letu dni po dnevu bilance stanja.

Kratkorocne finan¢ne nalozbe so sredstva, ki jih ima gospodarska druzba
z namenom, da bi z donosi kratkoro¢no povecevala svoje financne
prihodke. Mednje uvrs¢amo nalozbe v kapital drugih gospodarskih druzb,
dana kratkoro¢na finan¢na posojila in kupljeni vrednostni papirji (tudi
lastne delnice).

Dobroimetja pri bankah, ¢eki, gotovina so denarna sredstva v blagajni,
prejeti Ceki in drugi takoj unovcljivi vrednostni papirji ter knjizni denar
(denar na racunih pri bankah in drugih financ¢nih institucijah, depoziti na
vpogled).

Aktivne casovne razmejitve so najvec leto dni vnaprej placani stroski
in odhodki ter prehodno nezaracunani prihodki. Kratkoro¢no odlozeni
stroski oziroma kratkoro¢no odlozeni odhodki so ob svojem nastanku
zneski, ki Se ne bremenijo dejavnosti in Se ne vplivajo na poslovni izid;
prav tako Se niso vracunani v nabavno vrednost opredmetenih osnovnih
sredstev in zalog, temvec bodo Sele kasneje vracunani kot stroski in tudi
razporejeni na ustrezne stroskovne nosilce ali pa bodo kasneje kot
odhodki vplivali na poslovni izid oziroma bodo vracunani v nabavno
vrednost opredmetenih osnovnih sredstev in zalog.

Kapital izraza lastnisko financiranje gospodarske druzbe in obveznost
gospodarske druzbe do lastnikov. V placilo zapade le, ¢e gospodarska
druzba preneha delovati, pri ¢emer se velikost kapitala popravi glede na
tedaj dosegljivo ceno cistega premozenja. Kapital se raz¢lenjuje na
vpoklicani kapital, kapitalske rezerve, rezerve iz dobi¢ka, preneseni Cisti
dobicek iz prejSnjih let ali prenesena izguba iz prejsnjih let,
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prevrednotovalni popravek kapitala in prehodno se ne razdeljeni ¢isti
dobicek ali e ne poravnana &ista izguba poslovnega leta. Cista izguba
zmanjsuje kapital, Cisti dobi¢ek pa ga povecuje.

Vpoklicani kapital je osnovni kapital, zmanjsan za nevpoklicani kapital.
Vpisan je v sodni register.

Osnovni kapital je kapital, ki je nominalno opredeljen v statutu
gospodarske druzbe in je temu ustrezno vpisan v sodni register. Osnovni
kapital se lahko pojavi kot delniski kapital, kapital z delezi ali kot
kapitalska vloga.

Delniski kapital je osnovni kapital, ki je sestavljen iz delnic (zmnozek
Stevila delnic in njihove nominalne cene) in se pojavlja pri delniski druzbi.
Ker je pogosto prodajna cena ob izdaji delnic viSja od njihove nominalne
vrednosti, delniski kapital ne predstavlja prvotnega vlozka lastnikov v
gospodarska druzba. Pomemben je predvsem za ugotovitev glasovalnih
pravic.

Kapital z delezi sestavlja osnovni kapital, predvsem v druzbi z omejeno ali
neomejeno odgovornostjo.

Kapitalska vloga je kapital pri enolastniski druzbi.

Kapitalske rezerve sestavljajo vplacila nad nominalnimi zneski delnic
oziroma delezev, vplacdila nad knjigovodskimi vrednostmi pri odtujitvi
zacasno odkupljenih lastnih delnic oziroma delezev, vplacila nad
nominalnim zneskom kapitala, pridobljena z izdajo zamenljivih obveznic
ali obveznic z delniSko nakupno opcijo, vplacila za pridobitev dodatnih
pravic iz delnic oziroma delezev, druga vplacila kapitala na podlagi
statuta in zneski iz poenostavljenega zmanjSanja osnovnega kapitala z
umikom delnic oziroma delezev.

Rezerve iz dobitka so namensko zadrzan del Cistega dobicka iz prejsnjih
let, predvsem za poravnavanje moznih izgub v prihodnosti. Raz¢lenjujejo
se na zakonske rezerve, rezerve za lastne deleze, statutarne rezerve in
druge rezerve iz dobicka.

Preneseni Cisti poslovni izid je Se ne uporabljeni Cisti dobicek iz prejsnjih
let ali prenesena in Se ne pokrita izguba iz prejsnjih let.

Cisti poslovni izid obrac¢unskega obdobjaje preostanek ¢istega dobi¢ka
poslovnega leta, ki pri sestavitvi letnega porodila ni bil porabljen za druge
namene, ali ugotovljena Cista izguba poslovnega leta, ki jo pri sestavitvi
letnega porocila ni bilo mogoce pokriti v breme drugih sestavin kapitala.
Prevrednotovalni popravki kapitala se raz¢lenjujejo na splosni
prevrednotovalni popravek kapitala in posebni prevrednotovalni
popravek kapitala.

Splosni prevrednotovalni popravek kapitala omogoca izrazanje vrednosti
osnovnega kapitala, kapitalskih rezerv, rezerv iz dobi¢ka in prenesenega
Cistega dobicka iz prejsnjih let ali prenesene izgube iz prejsnjih let v
spremenjeni kupni moci, merjeni na podlagi spremembe vrednosti evra, v
kateri so te sestavine kapitala izrazene. Splosno prevrednotovanje
kapitala se ne opravlja, e se v prejsnjem koledarskem letu tecaj evra do
tolarja poveca za manj kot 5,5 %.

Posebni prevrednotovalni popravek kapitala se pojavi zaradi okrepitve
sredstev ali oslabitve dolgov, bodisi celotne okrepitve ali oslabitve, bodisi
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pobotane s kasnejSimi vplivi oslabitve istih skupin sredstev in okrepitve
istih kategorij dolgov, preden jih je ob iztrzenju mogoce upostevati pri
prihodkih in s tem pri oblikovanju poslovnega izida za posamezno
obracunsko obdobje. Posebni prevrednotovalni popravek kapitala se ne
more neposredno porabiti za kritje splosnega prevrednotovalnega
popravka kapitala, razen v primeru, ko se posebni prevrednotovalni
popravek kapitala nanaSa na sredstva, pri katerih ni mogoce pri¢akovati
trajne oslabitve.

Dolgorocne rezervacije se oblikujejo za obveznosti, ki se bodo po
predvidevanjih na podlagi obvezujocih preteklih dogodkov pojavile v
obdobju, daljSem od leta dni, in katerih velikost je zanesljivo ocenjena.
Oblikujejo se na racun dolgoroc¢no odlozenih prihodkov ali vnaprej
vraCunanih stroSkov oziroma odhodkov.

Financne in poslovne obveznosti se razvrscajo na dolgorocne
financne in poslovne obveznosti in kratkoro¢ne financne in poslovne
obveznosti.

Dolgoro¢ne finan¢ne in poslovne obveznosti so obveznosti z rokom
zapadlosti placila, daljSim od leta dni od njihovega nastanka oziroma od
datuma bilance stanja. Dolgoroc¢ne finan¢ne obveznosti so dolgoro¢na
dobljena posojila na podlagi posojilnih pogodb in izdani dolgoro¢ni
vrednostni papirji. Dolgoro¢ne poslovne obveznosti pa so v glavnem
dolgoro¢ni dobaviteljski krediti za kupljeno blago in kupljene storitve.
Kratkorocne financne in poslovne obveznosti so obveznosti, ki zapadejo v
placilo v obdobju, krajSem od leta dni. Pri sestavljanju bilance stanja se
mednje vSteva tudi del dolgorocnih obveznosti, ki je Ze zapadel v placilo,
a Se ni placan, in del dolgorocnih obveznosti, ki zapade v placilo v
obdobju do leta dni po datumu bilance stanja. Kratkorocne financ¢ne
obveznosti so dobljena kratkorocna posojila na podlagi posojilnih pogodb
in izdani kratkoro¢ni vrednostni papirji razen ¢ekov. Kratkoro¢ne poslovne
obveznosti pa so obveznosti (dolgovi), povezani s poslovanjem, in ne s
financiranjem ali nalozbenjem (kratkoroc¢ni dobaviteljski krediti,
kratkoro¢ne obveznosti do zaposlencev, kratkoro¢ne obveznosti do
drzave itd.).

Pasivne casovne razmejitve se oblikujejo za vnaprej pricakovane
stroSke oziroma odhodke gospodarske druzbe ali za kratkoro¢no odlozene
prihodke gospodarske druzbe. Vnaprej vracunani stroski (odhodki) so
kritje za kasneje dejansko nastale stroske (odhodke) iste vrste. Tak
primer so stroski kala, razsipa, uni¢enja in loma ali pa neposredni stroski
nabave blaga. Kratkoro¢no odloZeni prihodki pa nastajajo, ¢e so storitve
Ze zaracCunane ali celo plac¢ane, a Se niso opravljene (na primer vnaprej
placdana najemnina, Solnina, narocnina itd.).

Pojasnila postavk iz 1zkaza poslovnega izida

Izkaz poslovnega izida prikazuje prihodke, stroske in odhodke
gospodarske druzbe v obracunskem letu ter poslovni izid (Cisti dobicek ali
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Cista izguba). Izkaz poslovnega izida je dopolnjen s podatki za ugotovitev
bilan¢nega dobicka ali bilan¢ne izgube, o katerem odloca skupscina.
Bilan¢ni dobi¢ek oziroma bilan¢na izguba se razlikuje od Cistega izida za
zneske, o katerih lahko odloca uprava, in za spremembe postavk kapitala
v bilanci stanja v obrac¢unskem obdobju. Odhodki se nanasajo na
ustvarjene prihodke obracunskega obdobja, prihodki se popravijo za
spremembe vrednosti zalog proizvodov in nedokoncane proizvodnje,
prejemki, izdatki in stroski, ki se ne nanasSajo na obracunsko obdobje, pa
se dolgoroc¢no ali kratkoro¢no razmejujejo.

Prihodki in odhodki so v izkazu poslovnega izida prikazani po razlicici I.
Odhodki so razclenjeni po naravnih vrstah (stroski blaga, materiala in
storitev, stroski dela, odpisi vrednosti itd.). Poslovni izid je prikazan
stopenjsko: na prvi stopnji je ugotovljen dobicek iz rednega delovanja
(izguba iz rednega delovanja), dodan je vmesni izid (dobi¢ek/izguba)
zunaj rednega delovanja in na drugi stopnji Cisti dobicek (¢ista izguba)
kot kon¢ni izid poslovanja.

Kosmati donos od poslovanja so poslovni prihodki, povecani za
povecanje vrednosti zalog proizvodov in nedokonc¢ane proizvodnje ali
zmanjSani za zmanjsanje vrednosti zalog in proizvodov in nedokoncane
proizvodnje. Poslovni prihodki so prihodki od prodaje proizvodov, blaga in
materiala ter prihodki od opravljenih storitev na domacem in tujem trgu.
Mednje Stejejo tudi prihodki iz usredstvenih lastnih proizvodov, storitev,
blaga in materiala in drugi poslovni prihodki.

Cisti prihodki od prodaje vsebujejo prodajne vrednosti prodanih
proizvodov oziroma trgovskega blaga in materiala ter opravljenih storitev
v obracunskem obdobju (razen finan¢nih prihodkov na tej podlagi).
Razclenjujejo se na prihodke od prodaje lastnih poslovnih uc¢inkov
(proizvodov in storitev) ter prihodke od prodaje trgovskega blaga in
materiala. Obracunani davek na dodano vrednost in druge dajatve niso
vsteti v prihodke od prodaje. Za pripoznavanje prihodkov od prodaje je
pomembna ugotovitev prodajne vrednosti in prenos vseh tveganj in
pravic, ki izhajajo iz lastniStva od prodajalca na kupca, ob tem pa ne sme
biti vecje negotovosti v zvezi s plac¢ilom in vedje negotovosti glede
moznosti vracila prodanih kolicin.

Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedokoncane
proizvodnje je razlika med kon¢nim (na koncu obrac¢unskega leta) in
zacetnim (na zacetku obracunskega leta) stanjem zalog nedokoncane
proizvodnje in storitev ter proizvodov. Ce so zaloge konec obratunskega
obdobja vecje kot na zaletku, govorimo o povecanju zalog. Znesek je
pozitiven, z njim povecujemo poslovne prihodke, za pokrivanje stroSkov v
zalogah, ki niso bile prodane. V nasprotnem primeru pa manjse zaloge
konec obracunskega obdobja od zalog na zaletku istega obdobja kazejo
na njihovo zmanjSanje. Znesek je negativen, z njim zniZujemo poslovne
prihodke, ker so stroski v zalogah nastali Zze v prejSnjem obrac¢unskem
obdobju.
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Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve so proizvodi, ki jih je
gospodarska druzba proizvedlo za svoje potrebe in jih je usredstvilo med
opredmetenimi osnovnimi ali neopredmetenimi dolgoro¢nimi sredstvi, ter
z njimi povezane storitve, ki jih je gospodarska druzba prav tako opravilo
samo. Njihov znesek ne sme presegati stroskov, potrebnih za zgraditev
oziroma izdelavo proizvoda oziroma opravljeno storitve.

Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimi poslovnimi
prihodki), povezani s poslovnimi ucinki, so subvencije, dotacije, regresi,
kompenzacije, premije in podobni prihodki. Drzavne podpore, prejete za
pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev, ostajajo zacasno med
dolgoro¢nimi rezervacijami in se prenasajo med poslovne prihodke
skladno z amortiziranjem ustreznih opredmetenih osnovnih sredstev.
Prevrednotovalni poslovni prihodki se pojavljajo ob odtujitvi
opredmetenih osnovnih sredstev in neopredmetenih dolgorocnih
sredstev, ko se povecanje njihove knjigovodske vrednosti zaradi
predhodne okrepitve ne zadrzuje vec v prevrednotovalnem popravku
kapitala; takSno naravo ima tudi presezek prodajne vrednosti nad
knjigovodsko vrednostjo, zmanjSano za prevrednotovalni popravek
kapitala iz naslova predhodne okrepitve sredstva.

Poslovni odhodki so stroski blaga, materiala, storitev, stroski dela, odpisi
vrednosti in drugi poslovni odhodki, popravljeni za spremembo vrednosti
stroskov v zalogah nedokoncane proizvodnje in proizvodov oziroma
storitev. V izkazu poslovnega izida za zunanje porocanje so spremembe
zalog prikazane med poslovnimi prihodki.

Stroski blaga, materiala in storitev

Stroski materiala so izvirni stroski kupljenega materiala, ki se neposredno
porablja pri ustvarjanju poslovnih ucinkov (neposredni stroski materiala),
pa tudi stroSki materiala, ki nimajo take narave in so zajeti v ustrezne
namenske (funkcionalne) skupine posrednih poslovnih stroSkov. V prvo
podskupino spadajo stroski surovin, drugih materialov in kupljenih delov
ter polproizvodov, katerih porabo je mogoce povezovati z ustvarjanjem
poslovnih ucinkov. V drugo skupino spadajo stroski pomoznega materiala
za vzdrzevanje opredmetenih osnovnih sredstev, drobnega inventarja,
katerega doba koristnosti ne presega leta dni in katerega posamic¢na
vrednost ne presega vrednosti 100 evrov, nadomestnih delov za
servisiranje proizvodov po njihovi prodaji, pisarniSkega materiala,
strokovne literature in drugega. S stroski materiala so misljeni tudi
vracunani stroski kala, razsipa, okvar in loma. Pri teh stroskih se
uposStevajo cene v obdobju, v katerem pride do potroskov. V SirSem
pomenu je s stroski materiala izenacena tudi nabavna vrednost
prodanega trgovskega blaga in materiala, ki se nabavljajo za nadaljnjo
prodajo.

Stroski storitev so izvirni stroski kupljenih storitev, ki so neposredno
potrebne pri nastajanju poslovnih ucinkov (stroSki neposrednih storitev),
pa tudi stroski storitev, ki nimajo take narave in so zajeti v ustrezne
namenske (funkcionalne) skupine posrednih poslovnih stroSkov. V prvo
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skupino spadajo stroski predvsem storitev pri izdelovanju proizvodov, v
drugo pa predvsem prevoznih storitev, storitev za vzdrzevanje, sejemskih
storitev, reklamnih storitev, reprezentance, zavarovalnih premij,
placilnega prometa in drugih banc¢nih storitev (razen obresti), najemnin,
svetovalnih storitev, sluzbenih potovanj, stroski pogodbah o delu in
pogodbah o avtorskem delu oziroma stroski storitev iz drugih pravnih
razmerij s fizicnimi osebami, ki niso v delavnem razmerju. Kot storitve se
pojmujejo tudi oblikovane dolgorocne rezervacije.

Stroski dela so izvirni stroski, ki se nanasajo na obracunane place,
nadomestila plac¢, ki bremenijo gospodarsko druzbo in podobne zneske v
kosmatih velikostih pa tudi na dajatve, ki se obracunavajo od te osnove in
niso sestavni del kosmatih zneskov. Ti stroski lahko neposredno
bremenijo ustvarjanje poslovnih ucinkov (stroski neposrednega dela) ali
pa imajo naravo posrednih stroSkov in so zajeti v ustrezne namenske
(funkcionalne) skupine posrednih stroSkov.

Odpisi vrednosti vsebujejo poleg stroskov amortizacije tudi
prevrednotovalne poslovne odhodke pri neopredmetenih dolgoroc¢nih
sredstvih in opredmetenih osnovnih sredstvih ter obratnih sredstvih.
Stroski amortizacije so izvirni stroski, ki so povezani s strogo doslednim
prenasanjem vrednosti amortizirljivinh opredmetenih osnovnih sredstev in
amortizirljivih neopredmetenih dolgorocnih sredstev; iziemoma se lahko
obravnavajo kot neposredni stroski pri nastajanju posameznih poslovnih
ucinkov, v vecini primerov pa nimajo take narave in spadajo v ustrezne
namenske (funkcionalne) skupine posrednih stroSkov. Obrac¢unavajo se
po cenah, veljavnih v obracunskem obdobju. Prevrednotovalni poslovni
odhodki se pojavljajo v zvezi z opredmetenimi osnovnimi sredstvi,
neopredmetenimi dolgoro¢nimi sredstvi in obratnimi sredstvi zaradi
njihove oslabitve, ¢e zmanjSanje njihove vrednosti ni krito s posebnim
prevrednotovalnim popravkom kapitala iz njihove predhodne okrepitve;
takSno naravo ima pri opredmetenih osnovnih sredstvih tudi primanjkljaj
njihove prodajne cene v primerjavi s knjigovodsko vrednostjo, zmanjsano
za ustrezni posebni prevrednotovalni popravek kapitala.

Drugi poslovi odhodki vsebujejo vse druge stroske, ki niso zajeti v Ze
opisanih postavkah in niso odvisni od poslovnega izida. Mednje sodijo
razli¢ne takse, povracila in prispevki, ki se ne obracunavajo od izplacil
fizicnim osebam, stroski sanacije zemljiS¢a, ki niso investicijska vlaganja,
stroski Stipendij, nagrade u¢encem, dijakom in Studentom na obvezni
praksi skupaj z dajatvami, stroski rezervacij, ki niso vstete v zaloge in
podobno.

Finan¢ni prihodki so prihodki od nalozbenja. Pojavljajo se v zvezi z
dolgoro¢nimi in kratkoro¢nimi finan¢nimi nalozbami in v zvezi s
terjatvami. Sestavljajo jih obracunane obresti in delezi v dobi¢ku drugih,
pa tudi prevrednotovalni financni prinodki. Raz¢lenjujejo se na finan¢ne
prihodke, ki niso odvisni od poslovnega izida drugih (na primer prejete
obresti), in finan¢ne prihodke, ki so odvisni od poslovnega izida drugih
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(na primer prejete dividende).

Financni odhodki so odhodki za financiranje in odhodki za nalozbenije.
Prve sestavljajo predvsem stroski danih obresti, drugi pa imajo predvsem
naravo prevrednotovalnih financ¢nih odhodkov. Za potrebe notranjega
proucevanja se lahko odhodki za financiranje raz¢lenjujejo na del, ki je
povezan z ustvarjanjem poslovnih prihodkov, in del, ki je povezan
izklju¢no z ustvarjanjem financnih prihodkov. Prevrednotovalni financni
odhodki se pojavljajo v zvezi z dolgorocnimi in kratkoroc¢nimi finan¢nimi
nalozbami zaradi njihove oslabitve, ¢e zmanjSanje njihove vrednosti ni
krito s posebnim prevrednotovalnim popravkom kapitala; taksno naravo
ima tudi primanjkljaj njihove prodajne cene v primerjavi s knjigovodsko
vrednostjo, zmanjSano za ustrezni posebni prevrednotovalni popravek
kapitala.

Poslovni izid iz rednega delovanja je racunsko dobicek ali izguba iz
poslovanja (poslovni prihodki manj poslovni odhodki), povelan za
pozitivno ali negativno razliko med finan¢nimi prihodki in finanénimi
odhodki. Pozitivni rezultat je Cisti dobicek iz rednega delovanja, negativni
pa Cista izguba iz rednega delovanja. Davek iz dobic¢ka iz rednega
delovanja se po veljavnih davcnih predpisih ne ugotavlja.

Izredni prihodki vsebujejo neobic¢ajne postavke, ki v obravnavanem
poslovnem letu povecujejo izid rednega poslovanja. Kot izredni prihodki
se Stejejo tudi tisti, ki so dobljeni za poravnavo izgube iz prejSnjih
poslovnih let, razen ¢e gre za uporabo lastnih virov sredstev. Izredni
prihodek je tudi prejeta dotacija za kritje neporavnane izgube iz prejsnjih
poslovnih let.

Izredni odhodki so neobicajne postavke, ki v obravnavanem poslovnem
letu zmanjSujejo izid rednega poslovanja. Kot izredni odhodek se Stejejo
tudi rezervacije za kritje mozne izgube, ¢e je verjetno, da bodo prihodnji
dogodki potrdili, da bo po upostevanju vseh moznih reSitev na dan
bilance stanja prislo do izgube, in ¢e je mogoce razumno oceniti znesek
mozne izgube. Kot posebna vrsta izrednih odhodkov se Steje
neporavnana izguba iz prejsnjih poslovnih let, ki se poravna z odpisom
obveznosti ali s prejetimi dotacijami v obravhavanem poslovhem letu.

Poslovni izid (dobicek ali izguba) je razlika med vsemi prihodki in vsemi
odhodki v obra¢unskem obdobju.

Cisti poslovni izid poslovnega leta je razlika med vsemi prihodki ter
vsemi odhodki, zmanjSana za davek iz dobicka in za druge davke.
Pozitivni rezultat je Cisti dobicek poslovnega leta, negativni pa Cista
izguba poslovnega leta. Cisto izgubo uprava pokriva v breme vseh vrst
kapitala, razen osnovnega. Ce tega ni dovolj in ¢e je tudi iz preteklih let
prenesena Cista izguba, je koncni rezultat bilan¢na izguba, ugotovljena v
dodatku k izkazu poslovnega izida, o kateri odlo¢a skupscina. 1z Cistega
dobicka uprava najprej pokrije izgubo iz preteklih let, ¢e ta obstaja,
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oblikuje zakonske in statutarne rezerve, polovico pa ga skupaj s
prenesenim cCistim dobi¢kom iz preteklih let vkljuli v bilan¢ni dobicek in
njegovo delitev predlaga v odlocanje skupscini.

Pojasnila kazalnikov

Kazalniki investiranja

Kazalniki investiranja omogocajo presojo ugodnosti sestave sredstev
gospodarske druzbe. Skrb za optimalno strukturo sredstev vsake
gospodarske druzbe je klju¢nega pomena pri obvladovanju financiranja.

- Delez stalnih sredstev v sredstvih

delez stalnih sredstev v sredstvih = stalna sredstva x 100 v % /
sredstva

Kazalnik kaze, kolikSen del sredstev predstavljajo stalna sredstva. Na
vrednost kazalnika med drugim vplivajo dejavnost, v katero se
gospodarska druzba uvrsca, hitrost obracanja gibljivih sredstev ter
dezinvestiranje oziroma investiranje v osnovna sredstva.

Pri presoji kazalnika je nujno upostevati pristop gospodarske druzbe pri
nacrtovanju optimalne strukture sredstev. Ta pristop je lahko bodisi
tradicionalisti¢ni, ki v povezavi z viri sredstev zagovarja horizontalno in
vertikalno usklajenost, bodisi sodobnejsi. Slednji ne daje toliko poudarka
na usklajenost sredstev z viri, temvec je v ospredju zadosten ter stabilen
denarni tok.

- Delez gibljivih sredstev v sredstvih

delez gibljivih sredstev v sredstvih = gibljiva sredstva x 100 v %
/ sredstva / sredstva

Kazalnik kaze, kolikSen del sredstev predstavljajo gibljiva sredstva.
Medtem ko je kazalnik deleZa stalnih sredstev vecji v proizvodnih
dejavnostih, je delez gibljivih sredstev praviloma vecji v storitvenih
dejavnostih.

Za presojo tega kazalnika je potrebno upostevati tudi pojasnila pod zap.
st. 1.

- Delez finan¢nih nalozb v sredstvih
delez finan¢nih nalozb v sredstvih = (dolgoroc¢ne financne nalozbe +
kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe) x 100 v %

/ sredstva

Ta kazalnik prikazuje delez sredstev s katerimi gospodarska druzba,
neodvisno od poslovanja, ustvarja financne prihodke.
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Kazalniki financiranja

Kazalniki financiranja omogocajo presojo ustreznosti virov financiranja,
kar pomeni optimalno priskrbo virov financiranja. Pri presoji teh
kazalnikov je treba upostevati, da kakovost finan¢ne strukture po eni
strani pomeni usklajenost lastniSkega in dolzniSkega kapitala, po drugi
strani pa usklajenost virov financiranja s sredstvi.

- Delez kapitala v virih sredstev

delez kapitala v virih sredstev = kapital x 100 v %
/ obveznosti do virov sredstev

Kazalnik prikazuje lastniski delez virov financiranja. Vecja kot je vrednost
kazalnika, vec sredstev je financiranih z lastniskim kapitalom. Vecja
vrednost kazalnika tako pomeni vecdjo varnost nalozb upnikov in
stabilnost donosov lastnikov. Previsoka vrednost tega kazalnika pa lahko
po drugi strani pomeni neracionalno financiranje sredstev. Prav tako je
pri preuc¢evanju kakovosti financne strukture nujno upostevati stroske
lastniskega in stroSke dolZniSkega kapitala.

- Delez dolgov v virih sredstev

delez dolgov v virih sredstev = (dolgoro¢ne obveznosti + kratkoroc¢ne
obveznosti) x 100 v %
/ obveznosti do virov sredstev

Kazalnik pojasnjuje koliksen deleZ sredstev je gospodarska druzba
financiralo z dolzniSkim kapitalom. Vecja vrednost kazalnika predstavlja
vecje tveganje za nalozbe upnikov. Za dodatno presojo je potrebno
upostevati tudi pojasnila pod zap. st. 1.

- Kapitalska pokritost stalnih sredstev in zalog

kapitalska pokritost stalnih sredstev in zalog = kapital
/ stalna sredstva + zaloge

Iz kazalnika je razvidno, v kakSnem obsegu so stalna sredstva in del
gibljivih sredstev financirana z lastniskim kapitalom. V primeru, da stalna
sredstva in del gibljivih sredstev gospodarska druzba v celoti financira z
lastnisSkim kapitalom, bo vrednost kazalnika vecja od 1, kar zagotavlja
vecjo varnost upnikov. Ce je vrednost kazalnika manj$a od 1, pomeni, da
gospodarska druzba del najmanj likvidnih sredstev financira z dolzniskim
kapitalom. V tem primeru gospodarska druzba ne sledi zlatemu
bilan¢nemu pravilu, kar pa nujno ne pomeni tudi ekonomske
neucinkovitosti.
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Kazalniki placilne sposobnosti

Placilna sposobnost je sposobnost gospodarske druzbe, da ob roku
zapadlosti poravna svoje obveznosti in je tesno povezana z likvidnostjo
sredstev, s katerimi razpolaga gospodarska druzba. Temeljni pogoj za
zagotavljanje placilne sposobnosti gospodarske druzbe in uspesnosti
poslovanja je, da ima gospodarska druzba primerno strukturo sredstev ter
primerno dinamiko pretvarjanja teh sredstev iz ene oblike v drugo (iz
nelikvidne oblike v likvidno in obratno).

- Dolgoroc¢na pokritost dolgorocnih sredstev in zalog

dolgoroc¢na pokritost dolgorocnih sredstev in zalog = (kapital +
dolgorocne rezervacije + dolgoro¢ne obveznosti)

/ (dolgorocna sredstva +
zaloge)

Kazalnik kaze dolgoro¢no financiranje dolgoro¢nih sredstev in zalog. Ce je
vrednost kazalnika vecja oziroma enaka 1, je upoStevano zlato bilan¢no
pravilo, kar pomeni, da gospodarska druzba z dolgoro¢nimi viri financira
dolgorocna sredstva in zaloge. V primeru, ko je vrednost kazalnika
manjsSa od 1, je za presojo morebitne placilne nesposobnosti potrebno
upostevati Se dodatne dejavnike, kot so stabilen in zadosten denarni tok,
sposobnost pretvarjanja sredstev iz nelikvidne v likvidno obliko, ipd.

- Kratkoro¢na pokritost kratkorocnih obveznosti (Kratkorocni koeficient)

kratkoro¢na pokritost kratkorocnih obveznosti = kratkoro¢na sredstva
/ kratkoro¢ne obveznosti

Kazalnik izraza pokritost kratkorocnih sredstev s kratkoro¢nimi viri. Kot
kratkoro¢na sredstva so upoStevane zaloge, kratkorocne terjatve iz
poslovanja, kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe in denarna sredstva. Ce je
vrednost kazalnika vecja od 1, potem gospodarska druzba kratkoroc¢na
sredstva financira tudi z dolgorocnimi viri. Za presojo tega kazalnika je
treba upostevati tudi pojasnila pod zap. st. 1.

- Pospesena pokritost kratkorocnih obveznosti (Pospeseni koeficient)

pospeSena pokritost kratkoro¢nih obveznosti = kratkoroc¢na sredstva -
zaloge
/ kratkoro¢ne obveznosti

Kazalnik kaze ali gospodarska druzba najlikvidnejSa sredstva financira s
kratkoro&nimi viri sredstev. Ce je vrednost tega kazalnika ve&ja od 1,
gospodarska druzba poleg zalog z dolgoro¢nimi viri financira tudi
likvidnejSa sredstva. Za presojo kazalnika je potrebno dodatno upostevati
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tudi pojasnila pod zap. st.1 in 2.

Kazalniki gospodarnosti

Kazalniki gospodarnosti (ekonomic¢nosti) so kazalniki poslovne uspesnosti
in pojasnjujejo dosezene poslovne rezultate glede na vlozene prvine
poslovnega procesa.

- Celotna gospodarnost

celotna gospodarnost = skupni prihodki
/ skupni odhodki

Kazalnik najbolj nazorno odraza razkorak med dosezenimi prihodki in
prikazanimi odhodki. Gospodarska druzba je poslovno uspesnejsa, e je
vrednost kazalnika vecja od 1, pod pogojem, da hkrati izkazuje Cisti
dobicek. V tem primeru je gospodarska druzba na euro skupnih odhodkov
dosegla vec kot euro skupnih prihodkov. Ko je obra¢unan davek od
dobicka vedji od razlike med skupnimi prihodki in skupnimi odhodki, je
lahko vrednost kazalnika prav tako pozitivna, ¢eprav gospodarska druzba
izkazuje Cisto izgubo. Pri presoji tega kazalnika je potrebno Se upostevati
kritje morebitne izgube iz preteklih let.

- Gospodarnost poslovanja

gospodarnost poslovanja = prihodki iz poslovanja
/ odhodki iz poslovanja

Kazalnik odraZa razmerje med ustvarjenimi prihodki in povzrocenimi
odhodki iz poslovanja. Vecja kot je vrednost kazalnika, uspesnejse je
poslovanje gospodarske druzbe, seveda pod pogojem, da izkazuje Cisti
dobicek. V primeru kazalnika manjSega od 1, gospodarska druzba
izkazuje negativni rezultat iz poslovanja.

- Cista dobi¢kovnost skupnik prihodkov

Cista dobic¢kovnost prihodkov = Cisti dobicek oz. ¢ista izguba
/ skupni prihodki

Kazalnik kaze, koliko Cistega dobicka oziroma ciste izgube je bilo
dosezene v skupnih prihodkih gospodarske druzbe. Pri poslovno
uspesSnem gospodarski druzbi, ki izkazuje cisti dobicek, je koeficient vecji.
Ce je gospodarska druzba poslovala z izgubo, je vrednost kazalnika
negativna.

- Dobic¢kovnost poslovnih prihodkov
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dobickovnost poslovnih prihodkov = dobicek iz poslovanja oz. izguba iz
poslovanja
/ prihodki iz poslovanja

Ta kazalnik kaze, koliksen izid iz poslovanja gospodarska druzba izkazuje
na euro poslovnih prihodkov. Ce gospodarska druzba belezi ve¢je
poslovne odhodke kot je ustvarila poslovnih prihodkov, je vrednost
kazalnika negativna. Indikator poslovno uspesnejSe gospodarske druzbe
je tako ¢im visji pozitivni rezultat. Hkrati pa je potrebno opozoriti, da
lahko gospodarska druzba kljub pozitivni vrednosti tega kazalnika
izkazuje Cisto izgubo, v primeru negativnega financ¢nega in/ali izrednega
izida.

- Cista dobi¢kovnost poslovnih prihodkov

Cista dobic¢kovnost poslovnih prihodkov = Cisti dobicek oz. Cista izguba
/ prihodki iz poslovanja

Koeficient izkazuje dosezen cisti poslovni izid gospodarske druzbe na
euro dosezenih poslovnih prihodkov. V primeru, da gospodarska druzba
belezi ¢isto izgubo poslovnega leta, ima kazalnik negativno vrednost. Ce
gospodarska druzba izkazuje preneseno izqubo iz preteklih let, je
primerneje uposStevati bilan¢ni dobic¢ek oziroma bilanéno izgubo
gospodarske druzbe.

Vedja kot je pozitivna vrednost kazalnika, bolj uspesna je gospodarska
druzba. Pri podrobnejsi presoji uspesnosti poslovanja ter ugotavljanju
dejavnikov, ki vplivajo na taksno poslovanje, pa je v tej povezavi
primerno uposStevati Se kazalnik Ciste donosnosti kapitala (Cista
donosnost kapitala je zmnozek kazalnikov Ciste dobic¢kovnosti prihodkov,
proizvodnosti sredstev ter razmerja med sredstvi in kapitalom).

Kazalniki donosnosti

Kazalniki donosnosti pojasnjujejo produktivho mo¢ gospodarske druzbe,
saj so, kadar gre za povecevanje produktivnosti gospodarske druzbe in s
tem za poveclevanje njene ekonomske ucinkovitosti, koeficienti vecji.
Kadar pa se koeficienti donosa zmanjsujejo, je nujno, da bo upadla tudi
ekonomska ucinkovitost gospodarske druzbe.

- Proizvodnost sredstev

proizvodnost sredstev = skupni prihodki
/ povprecna sredstva

Kazalnik kaze na ucinkovitost uporabe sredstev gospodarske druzbe in
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pove, koliko skupnih prihodkov je gospodarska druzba dosegla na vsak
euro obstojecih sredstev.

Cim vedja je vrednost kazalnika, tem uspesnej3a je gospodarska druzba.
Pri presoji kazalnika je potrebno upostevati se kazalnik ciste
dobickovnosti skupnih prihodkov. Vecja vrednost obeh kazalnikov namrec
kaze na uspesnejSe upravljanje s sredstvi (op. kazalnik ¢iste donosnosti
sredstev).

- Cista donosnost sredstev

Cista donosnost sredstev = (isti dobi¢ek oz. Cista izguba
/ povprecna sredstva

Ta kazalnik kaze, kako uspesno je poslovodstvo upravljalo s sredstvi.
Razmerje pove, koliko Cistega dobicka oziroma Ciste izgube je
gospodarska druzba izkazala na euro sredstev. Cim ve¢ja je vrednost
kazalnika, tem uspesSnejsa je gospodarska druzba.

Kazalnik Ciste donosnosti sredstev se lahko interpretira tudi kot zmnozek
kazalnika proizvodnosti sredstev in Ciste dobi¢kovnosti prihodkov. V
primeru, ko gospodarska druzba izkazuje Cisto izgubo, je vrednost
kazalnika negativna.

- Cista donosnost kapitala

Cista donosnost kapitala = Cisti dobicek oz. Cista izguba
/ povprecni kapital

Cista donosnost kapitala je eden najpomembnejsih in najpogosteje
uporabljanih kazalnikov pri presojanju uspesnosti upravljanja s
premozenjem gospodarske druzbe.

Kazalnik pove, koliko Cistega dobicka / izgube je gospodarska druzba
ustvarila na euro vloZzenega kapitala. Vrednost kazalnika je negativna, v
kolikor gospodarska druzba izkazuje izgubo.

Vedja vrednost kazalnika pomeni poslovno uspesnejso gospodarsko
druzbo, vendar pa po drugi strani lahko visji rezultat pomeni vecje
tveganje na racun velikega zadolzevanja gospodarske druzbe.

Pri presojanju doseganja podobne donosnosti kapitala razli¢nih poslovnih
subjektov, je nujno upostevati donosnost kapitala, kot zmnozek
kazalnikov ciste dobickovnosti prihodkov, proizvodnosti sredstev ter
razmerja med sredstvi in kapitalom.

Kazalniki produktivnosti in dohodkovnosti

S produktivnostjo merimo razmerje med koli¢insko izrazenimi ucinki in
koli¢inami prvin poslovnega procesa, ki so bile uporabljene. Kot prvino
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poslovnega procesa najpogosteje uposStevamo le en variabilni input, to je
delo (Stevilo ur, Stevilo zaposlenih, ipd.). Vedji kot je kazalnik
produktivnosti, bolj u¢inkovito so izkoriS¢ene prvine poslovnega procesa,
torej variabilni input.

- Prihodki na zaposlenca

prihodki na zaposlenca = skupni prihodki v EUR
/ povprecno stevilo zaposlenih

Kazalnik kaze, koliko skupnih prihodkov na zaposlenega je gospodarska
druzba ustvarila v opazovanem letu. Vedji rezultat kazalnika kaze na
poslovno uspesnejSo gospodarsko druzbo.

- Dodana vrednost / izguba na substanci na zaposlenega

dodana vrednost oz. izguba na substanci na zaposlenega =
(kosmati donos iz poslovanja - stroski blaga, materiala in storitev -
drugi odhodki iz poslovanja V EUR)
/ povprecno Stevilo zaposlenih

Dodana vrednost je osnovni ekonomski indikator in temeljno merilo
gospodarske aktivnosti ter uspeha. Vsebinsko pomeni novoustvarjeno
vrednost, ki jo je gospodarska druzba ustvarila v enem letu. Negativno
dodano vrednost imenujemo izguba na substanci.

Kazalnik dodane vrednosti na zaposlenca izkazuje, kolikSna je povprecna
novoustvarjena vrednost na zaposlenca. Vecja vrednost kazalnika druzbe,
ob izkazovanju dobicka, pomeni vecjo kakovost poslovnih ucinkov
(proizvodov in storitev) ter tako uspesnejSe gospodarska druzba.

- Cisti poslovni izid na zaposlenca

Cisti poslovni izid na zaposlenca = Cisti dobicek oz. Cista izguba
/ povprecno Stevilo zaposlenih

Kazalnik izkazuje znesek Cistega dobicka oziroma izgube na zaposlenca.
Pri presoji kazalnika je potrebno upostevati ali gospodarska druzba
izkazuje preneseno izgubo. V tem primeru je pri racunanju kazalnika
smiselno namesto ¢istega dobicka upostevati postavko bilan¢nega
dobicka oziroma izgube (T 195 oziroma T 196). Vrednost kazalnika je
negativna, v kolikor gospodarska druzba izkazuje Cisto izgubo.

- Povpre¢na mesecna pla¢a na zaposlenca

povprec¢na mesecna placa na zaposlenca = (place glede na Stevilo
mesecev poslovanja) / povprecno stevilo zaposlenih

Rezultat kazalnika prikazuje povpre¢no mesecno placo zaposlenca v
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gospodarski druzbi. Presoja kazalnika je smiselna v povezavi z ostalimi
kazalniki poslovanja.
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